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Prefacio

El presente producto constituye el entregable tres (3) de la consultoria “Informe actualizado
de las fuentes de financiamiento del sector privado en la regién de América Latina y el Caribe
con enfoque en cambio climatico.” en virtud del Contrato: C.83490701 suscrito entre SURECO
& Partners CORP (contratado) y Deutsche Gesellschaft fiir Internationale
Zusammenarbeit (GIZ) (contratante). El entregable constituye un informe con los principales
hallazgos, incluida una herramienta de analisis en formato excel con los resultados del
ejercicio de mapeo de inversiones del sector privado disponible para el clima y la
biodiversidad de la region de América Latina y el Caribe (ALC) en los sectores energias
limpias, transporte sostenible, y soluciones basadas en los ecosistemas. El presente informe
fue ejecutado basado principalmente en informacién secundaria publicamente disponible.
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Natascha Solis (G1Z)
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SURECO & Partners CORP

Esta publicacion cuenta con el apoyo financiero de la Uniéon Europea a través del programa
Euroclima, implementado por Deutsche Gesellschaft fir Internationale Zusammenarbeit
(Gl1Z), en el marco de la Accion Regional de Financiamiento Climatico y como parte de la
estrategia del Global Gateway. El contenido de esta es responsabilidad exclusiva de los
autores y en ningun caso debe considerarse que refleja los puntos de vista de la Unién
Europea.



Disclaimer / Descargo de responsabilidad

Este reporte proporciona un panorama general de las fuentes de financiamiento del sector
privado para el cambio climatico en América Latina y el Caribe (ALC). La informacion incluida se
basa principalmente en fuentes secundarias publicamente disponibles, complementadas con
entrevistas y encuestas a actores clave. Por lo tanto, los resultados deben entenderse como una
aproximacion representativa y referencial, no como un mapeo exhaustivo.

El anélisis, realizado en tan solo 3 meses, refleja el estado de situacion al momento del estudio y esta
sujeto a cambios, dado el caracter dinamico del financiamiento climatico y de las inversiones
privadas.

En la identificacion de fuentes y flujos financieros, se incluyen también fuentes publicas y fondos
climaticos multilaterales, cuya funcion catalizadora es clave para movilizar capital privado en la
region.

Los resultados se basan en la ubicacion de la casa matriz de cada entidad, ofreciendo una vision
general ilustrativa de la distribuciéon geografica. Se asume que las entidades nacionales movilizan
recursos principalmente en su propio pais, sin reflejar completamente flujos internacionales o
regionales.

Si bien la clasificaciéon entre mitigacién, adaptacion y enfoques transversales responde a una
herramienta analitica, se recomienda interpretarla como un marco orientador mas que como una
delimitacion estricta.

Este informe debe considerarse un punto de partida robusto para inversionistas, tomadores de
politica y actores de cooperacion que busquen profundizar en la comprension del ecosistema de las
partes interesadas del sector privado en la financiacion climatica de la regiéon. Se recomienda
complementarlo con andlisis adicionales, levantamiento de informacién primaria y procesos de
validacion, con el fin de obtener una vision mas completa, actualizada y contextualizada del panorama
de financiamiento climatico privado en América Latina y el Caribe (ALC).



RESUMEN EJECUTIVO

El presente reporte tiene como objetivo
actualizar y ampliar el panorama de las
fuentes de financiamiento climatico del sector
privado que operan en América Latina y el
Caribe (ALC), con el fin de construir una base
integral de informacién que facilite el acceso y
la movilizacién de capital privado para la
accion climatica. Esto, en pro de responder a
la alta vulnerabilidad climatica de la region, la
cual, a pesar de los riesgos, también cuenta
con sectores estratégicos que brindan
oportunidades clave para movilizar
inversiones transformadoras.

El estudio, que se realiz6é en un periodo de tres
meses, mantiene la categorizacion
establecida en la primera versién, tanto para
las fuentes de financiamiento como para los
instrumentos financieros, estableciendo asi
una consistencia metodolégica. Por otra parte,
este reporte actualizado se centra en tres
sectores prioritarios: energias limpias,
transporte sostenible, y soluciones
basadas en la naturaleza (SbN).

estudio tiene caracter
descriptivo 'y no exhaustivo, basado
principalmente en informacién secundaria
publica, entrevistas complementarias vy
encuestas a actores clave del sector privado
en la region. El informe incluye igualmente un
capitulo particular sobre las fuentes de
financiamiento privado provenientes de la
Union Europea y dos estudios de caso en la
region (Brasil y Barbados), que ilustran el
despliegue de financiamiento climatico en
diferentes contextos nacionales y sectoriales.
Estos estudios de caso son presentados como
parte del Anexo A del informe completo.

Adicionalmente, el

Principales Hallazgos

El estudio identificé un total de 590 fuentes
de financiamiento privado que proveen y
movilizan financiamiento climatico a ALC.
De acuerdo a la ubicacion geografica desde
donde operan éstas, se evidencia que, en
ALC, las fuentes de financiamiento del sector

privado se concentran principalmente en
Brasil (125), y de manera similar Estados
Unidos también cuenta con un numero
significativo de fuentes de financiamiento
identificadas (91). Por otro lado, dentro de la
Union Europea, Paises Bajos es el pais con
mas fuentes identificadas que movilizan
recursos hacia la region (21). La siguiente
figura muestra la ubicacion geografica de
dichas fuentes de financiamiento privado que
fueron identificadas en el estudio.

Figura 1. Ubicacion geografica de las fuentes de
financiamiento del sector privado identificadas
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Fuente: Elaboracion propia, Sureco and Partners
(2025)

En lo que refiere a la escala de incidencia de
las fuentes de financiamiento identificadas, el
39% concentra su actividad en el ambito
nacional (pais), mientras que el 44.6% opera
a nivel global. Por dltimo, un 16.4% de las
fuentes de financiamiento posee una
incidencia explicitamente a nivel regional
(ALC).

Por otra parte, el andlisis evidencia que el
financiamiento privado se orienta
principalmente a proyectos transversales
(que combinan mitigacion y adaptacion) con
un 51.5%, seguido por un 36.8% destinado a
mitigacién, y tan solo un 11.7% se destina
exclusivamente a adaptacién, reflejando
una brecha y una oportunidad en este tipo de
inversiones.
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En base a las fuentes de financiamiento
mapeadas, el sector en el que éstas muestran
un mayor foco en la regién de ALC es el de
energias limpias (45.9%), seguido por
soluciones basadas en la naturaleza (39%).
En contraste, el sector de transporte
sostenible recibe apenas un 15.1% de las
fuentes identificadas movilizando recursos
hacia este sector.

Figura 2. Fuentes de financiamiento por sector
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Con respecto a las fuentes de financiamiento
del sector privado, los seis tipos de
instituciones mas relevantes, que representan
el 75% del total son: instituciones dedicadas
ala gestion de activos (93), proveedores de
capital privado (87), corporaciones (77),
instituciones financieras comerciales (75),
ONGs o capital filantrépico (59) y fondos de
impacto (49). En la siguiente figura se
observa la distribucion porcentual de las
fuentes de financiamiento identificadas en el
estudio.

Figura 3. Distribucion porcentual de las fuentes
de financiamiento identificadas
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Fuente: Elaboracion propia, Sureco and Partners
(2025)

Por otra parte, los instrumentos financieros
predominantes, utilizados por las fuentes

Proveedores de capital privado

identificadas, resultaron ser: capital a nivel
de proyecto, deuda a nivel de proyecto, el
financiamiento combinado, las
subvenciones, los mercados de capitales y
el financiamiento de proyectos. Este
comportamiento de los seis instrumentos
financieros mas predominantes se resume en la
siguiente figura, en donde se especifica cuantas
veces cada tipo de instrumento aparece
desplegado por las fuentes registradas en la
base de datos del estudio.

Figura 4. /nstrumentos financieros
predominantes
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Fuente: Elaboracion propia, Sureco and Partners
(2025)

Hallazgos por Sector

Para el analisis sectorial, se evidenci6 que el
financiamiento privado en ALC muestra un
patréon de concentracion sobre los sectores
de energias limpias y soluciones basadas en
la naturaleza. De igual forma, se evidencié un
uso de instrumentos financieros
tradicionales, a pesar de que también se
estan utilizando, aunque en menor medida,
instrumentos financieros emergentes.

En primer lugar, el sector de energias limpias
se destaca por ser el foco principal de las
fuentes de financiamiento identificadas que
como se menciono previamente, dicho sector
atrae el 46% de los actores. De estas, las
compafias de gestion de activos, los



privado,
corporaciones e instituciones financieras
comerciales fueron las mas recurrentes, y

proveedores de capital

quienes utilizan predominantemente
instrumentos financieros como deuda vy
capital a nivel de proyecto.

EL siguiente sector que recibi6 mayor
atencion por parte de las fuentes de
financiamiento identificadas corresponde a
Soluciones Basadas en la Naturaleza, en
donde se exhibe una mayor diversidad de
fuentes de financiamiento y una
combinacion de subvenciones con capital
y deuda a nivel de proyecto, reflejando una
creciente relevancia hacia este tipo de
soluciones. Sin embargo, la aversién al riesgo
continia siendo alta para este sector,
limitando la utilizacion de instrumentos
financieros emergentes.

Para el sector de transporte sostenible, el cual
es el menos priorizado en comparaciéon con las
energias limpias y las SbN, las fuentes de
financiamiento se concentran en un grupo
reducido de actores como instituciones
financieras comerciales, instituciones
financieras de  desarrollo nacionales,
corporaciones, empresas de gestion de
activos e instituciones financieras de
desarrollo multilateral. Asimismo, el analisis
de instrumentos financieros evidencia una
fuerte concentracion por el instrumento deuda
a nivel de proyecto, siendo este el principal
instrumento de financiamiento para este
sector seguido por financiamiento combinado
y mercados de capital.

En las siguientes dos figuras se resume la
frecuencia (o cantidad de veces identificada)
de fuentes de financiamiento y de
instrumentos financieros utilizados para los
tres sectores priorizados.

Figura 5. /dentificacion de las principales
fuentes de financiamiento para los tres sectores
priorizados
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Figura 6. /dentificacion de los principales
instrumentos financiamiento para los tres
sectores priorizados
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Hallazgos Fuentes Provenientes de
la Unién Europea

Las 105 fuentes de financiacién identificadas
proceden de 14 paises de la Unién Europea,
con una alta concentracién en los Paises
Bajos, Francia y Espafa, que destacan
como las principales fuentes de este tipo de
financiaciéon. De las 105 fuentes de
financiacion de la Unién Europea que se han
cartografiado, el 48.2 % invierte en el sector
de las energias limpias, el 325 % en
soluciones basadas en la naturaleza 'y el 19.3
% en transporte sostenible.

En lo que concierne a los tipos de fuentes de
financiamiento de la UE, se destacan entre
estas, companias dedicadas a la gestién de
activos, corporaciones, fondos de impacto,



instituciones financieras comerciales, y ONGs
o de capital filantrépico, tal y como se ilustra
en la siguiente Figura.

Figura 7. Distribucion porcentual de fuentes de
financiamiento provenientes de la UE
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Fuente: Elaboracion propia, Sureco and Partners
(2025)

Al presentarse una diversidad de tipos de
fuentes de financiamiento privado, la oferta de
instrumentos financieros provenientes de la
UE también se caracteriza por ser igualmente
diversa. Entre los instrumentos financieros
mas utilizados por estas entidades estan
Capital a nivel de proyecto, deuda a nivel de
proyecto, financiamiento de proyectos vy
financiamiento combinado como se observa
en la siguiente figura. En la categoria “otros”
se agrupan: gestores de  activos,
subvenciones, deuda subordinada, préstamos
corporativos, seguros, garantias,
Financiamiento  Climatico Basado en
Resultados (RBCF), préstamos minoristas,
Canje de Deuda por Naturaleza/Clima.

Figura 8. /nstrumentos financieros utilizados
por las fuentes de financiamiento provenientes
de la UE
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Las fuentes de financiamiento provenientes
de la Unién Europea estan marcando una
diferencia significativa en la region, no solo
por la gran cantidad de fuentes de
financiamiento que movilizan recursos, sino
también por la diversidad de instrumentos
financieros utilizados. Este enfoque diverso en
instrumentos financieros, que incluye desde el
financiamiento basado en resultados hasta
garantias y financiamiento combinado, ofrece
una gran oportunidad para aprovechar su
flexibilidad vy diversificacion en sectores
menos financiados. Las fuentes de la UE
combinan enfoques concesionales y de
mercado, lo que las convierte en un socio
estratégico clave para la movilizacion de
recursos hacia la transicion climatica en ALC.

Conclusiones

Como resultado del presente analisis, se
evidencia una concentracién de fuentes de
financiamiento identificadas que movilizan
recursos hacia ciertos paises de ALC, y en
dos de los tres sectores priorizados (energias
limpias y SbN), con el sector de transporte
sostenible como el mas rezagado. A pesar de
que las energias limpias y las soluciones
basadas en la naturaleza estan recibiendo un
foco importante de inversion, el sector de
transporte sostenible enfrenta dificultades
para atraer la atencién. Esto se debe
principalmente a que las soluciones basadas
en la naturaleza agrupan multiples
subsectores, entre ellos la agricultura, la



silvicultura, la conservacion y otros usos de la
tierra (AFOLU), que en conjunto abarcan una
amplia gama de oportunidades de inversion y
tipos de entidades financieras. Por el
contrario, el transporte sostenible tiene una
menor presencia en el mapeo, ya que
corresponde a un grupo mas especifico de
actores e instrumentos financieros, lo que se
refleja en un menor numero de fuentes
identificadas.

De igual forma, el estudio muestra que el
financiamiento privado en ALC se concentra
principalmente en instrumentos financieros
tradicionales, tales como capital y deuda a
nivel de proyecto. En segundo lugar, aparecen
instrumentos intermedios, como
subvenciones, mercados de capitales vy
financiacion de proyectos, que también son
relevantes. Por el contrario, los instrumentos
innovadores (seguros, canjes de deuda,
financiamiento basado en resultados) siguen
teniendo una baja penetracion entre las
fuentes de financiacion identificadas en ALC.
Esto pone de relieve una clara oportunidad
para promover este tipo de instrumentos, ya
que podrian desempefar un papel
fundamental al momento de atraer capital
privado adicional, especialmente en sectores
como transporte sostenible y soluciones
basadas en la naturaleza, que muestran
menor diversificacion y amplio margen de
desarrollo dentro del ecosistema regional de
financiamiento climatico.

El estudio también muestra que predomina el
alcance global (44.4 %) entre las fuentes de
financiacion, lo que refleja estrategias de
inversion internacionales mas que
compromisos especificos con la regiéon. Solo
una de cada cinco fuentes (16.6 %) se centra
explicitamente en ALC, mientras que el 39 %
opera a nivel nacional. Ademas, las fuentes de
financiacién con mayor enfoque regional en
ALC se encuentran principalmente en la Union
Europea (17 %), especialmente en paises
como los Paises Bajos (20 %), Francia (17 %)
y Espana (17 %). Por el contrario, solo el 5 %
de las fuentes con sede en Estados Unidos

identificadas en el mapeo se dirigen
explicitamente a la region de ALC.

En definitiva, y a pesar de que no es un
estudio exhaustivo y que los resultados
dependen en gran medida de la informacion
disponible publicamente, constituye un aporte
representativo para identificar el ecosistema
de la oferta de financiamiento climatico para el
sector privado de la regién, con especial
atencién en los tres sectores priorizados.

Para mejorar la movilizacién de
financiamiento privado en ALC, es
fundamental diversificar los instrumentos
financieros mas alla de los tradicionales, como
la deuda y el capital. Por lo tanto, los
esfuerzos deben centrarse en ampliar el uso
de los instrumentos existentes —como los
bonos verdes y azules, el financiamiento
combinado, el financiamiento basado en
resultados (RBCF), los canjes de deuda por
naturaleza y los seguros climaticos— que han
demostrado su eficacia para reducir los
riesgos y movilizar capital privado. Por ultimo,
se debe fomentar la coordinacion y las
alianzas entre los gobiernos, los inversores
privados y las instituciones financieras
regionales para promover una mayor
diversificacion geografica y aumentar el
numero y la diversidad de las fuentes de
financiacion que operan en América Latina y
el Caribe.

Este mapeo constituye asi una base de
referencia para futuras actualizaciones vy
analisis mas profundos sobre el
financiamiento climatico privado en ALC.

Recomendaciones

El estudio recomienda fortalecer los sistemas
de informacion y la transparencia sobre el
financiamiento climatico privado en América
Latina y el Caribe, mediante la consolidacion
de plataformas colaborativas de reporte, la
armonizacion de criterios de clasificacion de
fuentes e instrumentos y el fortalecimiento de
las capacidades técnicas de los actores
financieros y reguladores.



Asimismo, se sugiere profundizar el analisis y
la difusion de los instrumentos financieros
existentes, en especial aquellos con menor
representaciéon en el mapeo, como los canjes
de deuda por naturaleza, el financiamiento
basado en resultados, los bonos tematicos y
el financiamiento combinado, para diversificar
las opciones de financiamiento y ampliar la
participacién del sector privado en sectores
como energia limpia, soluciones basadas en
la naturaleza y transporte sostenible.








