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Análisis clásico de la sostenibilidad fiscal

Fuente: Arenas de Mesa (2016).
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Análisis integral de la sostenibilidad fiscal

Fuente: Arenas de Mesa (2016). 3



Sistemas de pensiones
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Evaluación Básica

Fuente: Arenas de Mesa (2019) (en prensa)



Sostenibilidad de un sistema de 
pensiones 
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• Los sistemas de
pensiones deberían
situarse en el área S
(sostenibilidad), la que
representa una adecuada
cobertura, suficiencia de
las prestaciones y
sostenibilidad financiera.

Fuente: Arenas de Mesa (2019) (en prensa)



América Latina (20 países): Tasas de crecimiento del PIB, y de 
la población de 65 años y más, 2010 – 2019ᵖ

(En porcentajes)
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• A diferencia de las tasas de
crecimiento del PIB, las
tasas de crecimiento de los
adultos mayores han
aumentado a lo largo de la
última década.

• Si bien el promedio de
crecimiento económico de
esta década fue de 2%, el
promedio de los últimos 5
años es de apenas 0,4%.

Fuente: Arenas de Mesa (2019) (en prensa)

Año  PIB Población 65+ 

2010 6,3 3,3 

2011 4,5 3,4 

2012 2,8 3,4 

2013 2,9 3,5 

2014 1,2 3,6 

2015 -0,2 3,7 

2016 -1,0 4,0 

2017 1,3 4,1 

2018 1,1 4,1 

2019ᵖ  0,8 4,1 

 

𝐗 :𝟑,𝟓% 

𝐗 :𝟎,𝟒% 𝐗 :𝟒,𝟎% 

 𝐗: 𝟑, 𝟒
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• En América Latina, la población de 65 años y más pasará de 7,5% en
2015 a 24,7% en 2065.

• La población total crecerá 22% en ese periodo, mientras que la
Población de 65 años y más crecerá 4,2 veces (320%).
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América Latina: población 65+, 2015 y 2065
(En porcentaje y en millones de personas)

2065

Fuente: Arenas de Mesa (2019) (en prensa)



América Latina (14 países): relación entre cobertura efectiva 
(PEA) y tasa de empleo informal, circa 2016

(En porcentajes)
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• Se evidencian dos grupos
de países. Uno con altas
tasas de empleo informal
y baja cobertura de y otro
de bajas tasa de empleo
informal y alta cobertura.

Fuente: Arenas de Mesa (2019) (en prensa)
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América Latina: proyecciones de gasto público en pensiones 

2015, 2030 y 2065
(En porcentajes del PIB)
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Fuente: FMI (2018).

• Bajo un escenario donde no
hay reformas previsionales o
ajustes paramétricos a los
sistemas de pensiones, el
gasto en los sistemas de
pensiones alcanzaría a 4,3%
del PIB en 2030 y a 6,9% del
PIB en 2065.



Sostenibilidad fiscal y Sostenibilidad de 
los sistemas de pensiones
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La sostenibilidad de los sistemas de pensiones va estar estrechamente
vinculada con la sostenibilidad fiscal.

La sostenibilidad de los sistemas de pensiones va a requerir nuevos pactos
fiscales-sociales en la región.


